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A los Accionistas de
TR Hotel Jardin del Mar, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad TR Hotel Jardin del Mar, S.A. que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de TR Hote! Jardin del
Mar, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditorfa de cuentas vigente en Espaila. Dicha normativa exige que cumplamos fos requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados em funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditorfa también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinicn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad TR Hotel Jardin del Mar, S.A. a
31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Delette, 5L Inscrita en el Registro tercantit de Madnd, tomo 13.650, seccion 82, folio 168, hoja t4-54414, inscripeidn 96 C.LF: B-79104469.
Domicitio social. Plaza Pablo Ruiz Prasse, 1, Torre Picasso. 28020, Madrid.




Informe sobre otros requerimientos legales y reglameniarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacidn del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la sociedad TR Hotel Jardin del Mar, S.A.

DELOITTE, S.1.
Inscrita en el ROAC n° 50692
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TR HOTEL JARDIN DEL MAR, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS DE EJERCICIO 2014

(Eurcs)
Notas de 1a Efergicio Ejercicio
Memoria 2014 2013
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios Nota 14.1 2.486.201 2.470.526
Prestacion de servicios 2,488.201 2.470.526
Aprovisionamientos Nota 14.2 {186.127) (183.726}
Consumo de mercaderias 156.372 158.214
Consume de materias primas y otras materias consumibles (324.851) (337.508)
Trabajos realizades por otras empresas (16.648) {4.032)
Otros ingresos de expiotacién 890 24
lngresos accesorios y olros de gestion corriente 890 24
Gastos de personal Nota 14.3 {1.064.828) (1.081.152)
| Sueldos, salasics y asimilados {783.856) {810.918)
Cargas socialps (280.932) (270.237)
Otros gastos de explotacion {1.143.280}) {1.087.365)
Servicios exteriores Nota 14.4 {882.508) (1.035.784).
Tributos {157.821) (58.838)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales {3.061} (2.922)
Otros gastos de gestion corriente 10 179
Amoriizacion def inmovilizado Nota 5§ {27.011) {17.295)
Otros resultados {303) {1.423)
RESULTADD DE EXPLOTACION 66.442 89.589
| Ingresos financieros Nota 14.5 28.480| 27.0M1
De valores negociables y otros instrumentos financieros
- En empresas del Grupo y asociadas Nota 18.2 22.960 16.637
- Entercerns 5.520 7.364
Gastos financieros Nota 14.5 {1.882} {3.624)
Por deudas con terceros (1.882) {3.624)
RESULTADO FINANCIERO 26.598 23.377
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 93.040|  112.966
impuestos sobre beneficios Nota 13.3 {30.118) (34.318)
RESULTADRO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS §2.922 78.650
RESULTADO DEL EJERCICIO 62,922 78.650

Las Notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas v ganancias correspondiente al ejercicio 2014,




TR HOTEL JARDIN DEL MAR, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2014
eeIAP R Lo vnipiO B CEEATINMOUNIO NETO DEL EJERCICIO 2014

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)
Notas de la Efercicio Ejercicio
Memoria 2014 2013
RESULTADO DFE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) §2.922 78.650
Ingreses y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO {y - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS (L3 - -
TOTAL INGRESOS Y CASTOS RECONGTIDOS (+l+I) 62,922 | 78.650
Las Notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman parte iniegrante det estado de gasios e ingresos reconocidos correspondiente a! ejercicio 2014.
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TR HOTEL JARDIN DEL MAR, S.A.

ESTADO DE FL.UJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2014

{Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memaoria 2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION { {537.375} 49.341
Resultado del ejercicio antes de impuestos 93.040] 112.966
Ajustes al resultado; 26.858 18.783
- Amortizacion del inmovilizado Nota 5 27.011 17.295
- Correcciones valorativas por deterioro Nota 8 3.081 2.922
- Variacion de provisiones Nota 11.1 23.384 21.943
- Ingresos financieros Nota 14.5 {25.480) {27.001)
- Gastos financieros Nota 14,5 1.882| 3.624
Cambios en el capital corriente {645.690)] {77.650)
- Existencias 4.933 9.356
- Deudores y ofras cuenias a cobrar Nota 8 48.729 (91.083}
- Otros activos corrientes (6.039) 48,913
« Acreedores y olras cuentas a pagar {693.313) {44.826)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién {11.583) {4.768)
- Pagos de intereses (3.983) (3.624)
- Cobros de intereses 10.338 29.666
~ Cobros {(pagos) por impuesto sobre beneficios {17.938) {30.800)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (Il 550.755| {116.478)
Pagos por inversiones (7.235) {240.000})
- inmovilizade material {7.235) -
- Dtros activos financieros Nota 7 - (240.000)
Cobros por desinversiones §57.990 123.622
- Empresas del Grupo y asociadas 557.990 123.622
FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (it} - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE L.0S TIPOS DE CAMBIO (1V) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (e lHEHFV) 13.380 {67.137)
Efectivo o equivalentes ai comienzo del ejercicio Nota 9 282608} 349.835
Efectivo o equivaientes al final del ejercicio Nota 8 286.078 282.698

Las Notas 1 & 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de fiujos de efectivo comespondiente al

gjercicio 2014,




TR HOTEL JARDIN DEL MAR, S.A

Memoria del ejercicio 2014

Actlvidad de la empresa

TR HOTEL JARDIN DEL MAR, S.A. se constituye como Sociedad Limitada en Madrid, el 18 de noviembre
de 2005. Con fecha 15 de Junio de 2011 se procedié a cambiar su forma juridica a Sociedad Andnima. Su
domicilio social actual se encuentra en la calle Ayafa, nimero 48, Madrid. Su actividad se desarrolla en
Santa Ponsa en el término municipai de Calvia, de la isla de Mallorca.

Su actividad y objeto social, de acuerdo con sus estatutos, consiste en el hospedaje hotelero, Ia
adquisicion, tenencia, explotacién y venta de hoteles y moteles y en general toda clase de alojamientos,
con o sin restauracion. Asi mismo, contempla las compiementarias del hospedaje hotelero, como ia
restauracion abierta al publico en general, el alquiler de salas de conferencias y reuniones, ia
organizacién de comidas de empresas, banguetes asi como en general de eventos, el alquiler de
vehicuios, los servicios de lavanderia, pelugueria y estética en general.

La Sociedad desarrolla su actividad principal a través de la explotacion del establecimiento hotelero
denominado Jardin del Mar, sito en la calle Huguet des Far, nimero 1 de Santa Ponsa, término municipal
de Calvia, de ia isla de Mallorca (en adelante “ei Hotel”). El hotel tiene una categoria de 3 estrellas y
dispone de 196 apartamentos y 3 estudios distribuidos en 8 plantas.

La gestién y expiotacion del Hotel se rige por el contrato de explotacion firmado el 1 de octubre de 2006 y
modificado el 21 de Junio de 2011 entre la Sociedad y TR Hoteles Alojamientos y Hosterias, S.A.,
sociedad del grupo propietaria de los inmuebles que conforman Ja explotacion hotelera Jardin del Mar. En
virtud de este contrato TR Hoteles Alojamientos y Hosterias, S.A. cede los derechos de explotacion del
Hotel asi como los servicios de asesaramiento de estrategia hotelera de la Cadena TRH a la Sociedad. £l
plazo de vigencia de este contrato en virtud de ia adenda suscrita por las partes el 1 de octubre de 2008,
abarca desde dicha fecha hasta el 13 de Abril de 2016 sin prorrogas.

No obstante lo anterior, las partes han suscrito el 22 de junio de 2011 un contrato privado para estipular el
periodo de duracion del arrendamiento que fes une, en ias siguientes condiciones estipuladas en su Unica
clausula;

‘El arrendamiento mencionado fendré una vigencia de veinte afios, finalizando por tanto, el 13 de abril de
2031. A estos efectos, la arrendataria podra exigir a la arrendadora la firna de la correspondiente
escritura pablica de amendamiento por cada uno de los tres plazos de cinco afios que restan hasta
completar la citada vigencia de veinfe afios. La formalizacion en documento piblico de cada uno de los
tres periodos de cinco afios podré ser exigida por la arrendataria con el soio requisito de comunicérselo a
la arrendadora con treinta dias de antelacién como minimo a la fecha de terminacicn de cada uno de los
periodos de cinco afios ya mencionadas.”,

£l contrato privado de fecha 22 de junio de 2011, por medio del cual las partes acuerdan prolongar la
duracion del acuerdo, deja en manos del arrendatario, TR Hotei Jardin del Mar, la capacidad de exigir o
no la formalizacion de prérroga del mismo. Es TR Hotel Jardin del Mar ia gue tiene el derecho, si lo estima
conveniente, de exigir el efectivo cumplimiento de las prérrogas, por sucesivos periodos de cinco afos
cada uno, hasta completar el maximo de 20 afios previamente acordado, siendo, evidentemente, e deseo
a priori gue el arrendamiento se prolongue hasta su periodo maximo y mas alia, lo que denotaria que la
explotacion sigue |68 cauces deseados.

La Sociedad efectud su salida a bolsa en el Mercado de Corros de Barcelona con fecha efectiva el 30 de
Diciembre de 2011. Para ello ha desarrollado los procedimientos necesarios para cumplir con los
requerimientos actuales de dicho mercado

La Sociedad forma parte del grupo de sociedades conocido como “Grupo Tremon” cuya actividad principal
consiste en promocion inmobiliaria, v cuya sociedad dominante directa es Grupo Inmobiliario Tremon,
S.A. y la sociedad dominante Ultima es Atlantis Servicios Inmobiliarios, S.L. Ei domicilio social de ambas
sociedades se encuentra a 31 de diciembre de 2014 en la Calie Ayala, 48 Duplicado de Madrid.

La Sociedad mantiene un volumen significativo de saldos y transacciones con las empresas del grupo.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero v finaliza ef 31 de diciembre de cada afio.




2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales

2.1 Marco normativo de informaci6n financiera aplicable a fa Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con &l marco normative
de informacion financiera aplicable a ia Sociedad, que es el establecido en:

a) Cadigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 Yy sus Adaptaciones
sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el tnstituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarroilo det Plan General de Contabilidad ¥ sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion,

2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido cohtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marce normativo de informacion financiera gue le resuita de aplicacion y
en particular, los principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, de fa situacidn financiera, de los resultados de la Scciedad y de los fluios de efectivo
habidos durante el correspondiente efercicio. Estas cuentas anuaies, que han side formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Acclonistas, estimandose que serén aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas
anuales del ejercicio 2013 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 23 de
Junio de 2014,

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Las Cuentas Anuales se han formulado
aplicande los principios comntabies establecidos en el Cddigo de Comercio y en el Plan General de
Contabitidad.

2.4 Aspectos criticos de fa valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos gue figuran registrados en elias. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- Lavida dtil de los activos materiales (véanse Notas 4.1).

- La evaluacion de posibles pérdidas'por deterioro de determinados actives (véase Notas 4.1}
- Larecuperaoilidad de los activos fiscales (véase Nota 4.5)

- Ei reconocimiento de ingresos (véase Nota 4.6).

- lagestidn de riesgos y en especiai e! riesgo de liquidez (véase Nota 7.2).
- Las obligaciones con el personal {véase Nota 11).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible
al cierre del ejercicic 2014, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva.

ta actividad de la Sociedad se desarrolla en la explotacién hotelera denominada Jardin del Mar,
propiedad de la sociedad vinculada TR Hoteles Alojamientos y Hosterias, S.A. quien, hasta el 6 de
Marzo de 2014, se encontraba en concurso voluntario de acreedores. Dicha situacion concursal ha
sido levantada en virtud de la sentencia 39/2014 del Juzgade de lo Mercantil nimero 2 de Madrid,
acordandose el cese de la Administracidn concursal en sus funciones de intervencion sobre el
patrimonic de la sociedad y desapareciendo, por tanto, la incertidumbre sobre la continuidad de la
actividad de la Sociedad relacionada con la situacién de su Accionista mayoritario.




2.5 Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria referida ai sjercicio 2013 se presenta, a efectos
comparativos, con la informacion del ejercicio 2014,

2.6 Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectiva se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada
en ias correspondientes notas de la memoria.

2.7 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2014, no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a
los criterios aplicados en el ejercicic 2013.

2.8 Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninglin error significativo que
haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2013.

3. Aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la Sociedad y
que se sometera a la aprobacién de ia Junta General de accionistas es la siguiente:

Ejercicio
2014

Base de reparto:
Beneficio ejercicio 2014 62.922

62.922
A reserva legal 6.292
A reservas voluntarias 56.630
Total 62.922

4. _ Normas de reqgistro v valoracién

Las principales normas de registro y valoracidn utilizadas por la Sociedad en la elaboracidn de sus
cuentas anuales de los ejercicios de los ejercicios 2014 y 2013, de acuerdo con las establecidas por el
Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccién, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acurmulada y ias pérdidas por detetioro.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de los diferentes elementos que compeonen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en gue se jncurren.
Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o
eficiencia o a alargar la vida (tii de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcién de los aflos de vida Gtil estimada de los respectivos bienes,
segun el siguiente detaile:




Porcentaje Afios de Vida
Anual Util Estimados
Instalaciones técnicas 25 4
Maquinaria 10-25 10-4
Utiliaje 50 2
Equipos informadticos 25 4
Otro inmovilizado material 25 4

Deterioro de valor de activos materiales

Al cierre de cada ejercicio ¢ siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a
estimar {a posible existencia de pérdidas de vator que reduzcan el valor recuperable del inmovilizado a
urt importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos Jos costes
de venta y el valor en uso.

4.2 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Arrendamiento operalivo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas ¥
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera reafizarse al contratar un arrendamiento operativo, sa tratara

como un cobro 0 pago anticipado que se impulard a resultados a lo largo del periode del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.3 Instrumentos financieros

Clasificacién
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: actives financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o 10s que no teniendo un origen
comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y no se negocian en un mercado activo,

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado active y
sobre {os que la Sociedad manifiesta su intencién y capacidad para conservarlos en su poder hasta
la fecha de su vencimiento.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de ia
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta ei vencimiento se valoran por su
coste amortizade.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que
no estan registrados a valor razonable. Se considera gue existe evidencia objetiva de deterioro si el




valor recuperabie del active financiero es inferior a su valor en fibros. Cuando se produce, & registro
de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja ios activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo de! correspondiente activo finranciero y se han transferido sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, Yy recenoce un pasivo financiero por
un importe igual a ia contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.4 Existencias

Las existencias se vajoran a su precio de adquisicion, coste de produccién o valor neto realizable, el
menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses
incarperados al nominat de los débitos se deducen en la determinacién del precio de adquisicién,

El vaior neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados
para terminar su fabricacién y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion,
venta y distribucién.

En la asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado.

La Sociedad efectla las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en fa
cuenta de perdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su
precio de adguisicion.

4.5 Impuesto sobre Beneficios

El gasto ¢ ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la pare relativa al gasto o ingreso por ef
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface come consecuencia de las liquidaciones
fiscales del Impuesto sobre el Beneficio reiativas a un ejercicio. Las deducciones y ofras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones Y pagos a cuenta, ast como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan ifugar a un
menor importe del impuesto corriente,

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y {a cancelacién de
los actives y pasivos por impuesto diferido. Estos inciuyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre 10s importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deduccicnes fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarios o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercic o de ofros activos ¥
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable ¥ RO &s una
combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos séio se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o aboncs
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se recensideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudndose
las oportunas correcciones a ios mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y eéstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.
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4.6 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criteric de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del mamento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por
el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de ios ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a Ia propiedad del bien vendido, no
manteniendo la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a ios ingresos por prestacién de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion
pueda ser estimadc con fiabilidad.

La Sociedad revisa, y si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso por recibir, 2 medida que
el servicio se va prestando.

Cuando el resultado de una transaccion que implica la prestacitn de servicios no puede ser estimado
de forma fiable, se reconocen ingresos sélo en la cuantia en gue los gastes reconocidos se consideren
recuperables.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirios. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con postericridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

4.7 Provisiones y contingencias
l.os Administradcres de ia Sociedad en la formulacion de las cuenias anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, perc que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, © no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecio a las cuales se estima gue la
probabilidad de que se tenga que atender la obiigacion es maycr que de lo contrario. Saivo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingerntes no se reconocen en las cuentas anuales sino
gue se informa sobre los mismos en |as notas de la memoria.

l.as provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta ia informacion disponible sobre el suceso y
sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiches
como un gasto financiero conforme se va devengando.

l.a compensacidn a recibir de un tercerc en &l momento de liquidar la obligacién, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepio en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

4.8 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad est4 obligada al pago de indemnizaciones a
aquelios empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como
gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision del despido. En las cuentas anuales adjuntas no
se ha registrado provisidn alguna por este concepto, ya que no estédn previstas situaciones de esta
naturaleza,
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4.9 Elementos patrimoniales de naturaleza mediocambiental

Se consideran activos de naturaleza medicambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental
y la proteccion y mejora del medicambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacién
futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo,

4.10 Compromisos por premios por vinculacién

La Sociedad, en virtud del Convenio Colectivo vigente, tiene contraido con sus empleados un
compromisc por premio de vinculacion, siempre que la permanencia en la empresa haya sido como
minimo de 15 afios de trabajo efectivos, gue consiste en una aportacion en metalico equivalente a un
ndmero de mensuatidades que se fija en funcidn de dos variables, Ia edad del trabajador cuando se
produce la extincion de la relacién laboral y el nimero de afos de servicio a la empresa.

Dicho compromiso se encontraba externalizado mediante una poliza suscrita con una compafiia de
seguros, habiendo optado la Sociedad, desde el segundo semestre de 2012, de hacerse cargo de los
nuevos compromisos que se fuesen devengando mediante el registro de un pasivo por este concepto.

4.11 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los Administradores
de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los gue puedan
derivarse pasivos de consideracion en ef futuro.

4.12 Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados ai cicio normal de explotacion que con caricter
general se considera de un afio, también aquellos otros activas cuyo vencimiento, enajenacién o
realizacion se espera gue se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los
activos financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuye
piazo de liquidacion sea superior al afio y el efectivo y otros activos liguidos equivalentes. Los activos
que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, y en general

todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En caso contrario,
se clasifican como no corrientes.

5. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capituto del balance de situacion, en los ejercicios 2014 y 2013, asi como la
infarmacion mas significativa gue afecta a este epigrafe han sido los siguientes:
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Ejercicio 2014

31/12/2013 Altas Bajas 31/12/2014
Caoste:
Terrenos y Construcciones 13.662 - - 13.662
Instalaciones técnicas y maquinaria 63.289 - - 63.289
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 53.048 - - 53.048
Equipos proceso de informacidn 10.821 - - 10.821
Otro inmovilizado material 72.350 - - 72.350
Total coste 213.178 - - 213.176
Amortizacion Acumulada:
Construcciones (11.968) (1.694) - {13.662)
Instalaciones técnicas y maquinaria (28.603) (7.502) - (36.10%)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (9.167) {15.530) - (24.697)
Equipos procese de informacién (10.732) (88) - (10.820)
Otro Inmovilizade material (69.333) (2.197) - (71.530)
Total amortizacion (129.803) (27.011) - (156.814)
Neto 83.367 (27.011) 56.356
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